Virovitica, 30.03.2007. godine

IZVJESCE O POSLOVANJU
ZA RAZDOBLJE 01.01.-31.12.2006. GODINE

* K ok Kk *

Dokapitalizacija VIRO tvornica secera d.d. (dalje Drustvo)
Uvrstavanje redovnih dionica Drustva u SluZbeno trZiste Zagrebacke burze
OdrZane dvije Glavne skupStine dioni¢ara Drustva

Uspjesno zavrSena prerada 32.973 tone sirupa dobivenog ekstrakcijom Sec¢erne
repe,
16.545 tona sirovog Secera iz Sec¢erne trske te 521.234 tone Secerne repe iz cega je
ukupno proizvedeno 107.229 t konzumnog Secera

* * k * *

ZavrSeni radovi na izgradnji i rekonstrukciji pogona pakirnice u vrijednosti 40,92 mil.
kn

* * k * *

Ostvaren ukupan prihod od 639,40 mil. kn te neto dobit od 101,82 mil. kn



Provedena dokapitalizacija:

U prvom kvartalu dovrSen je proces povecanja temeljnog kapitala Drustva i to ulozima u
novcu i izdanjem redovnih dionica javhom ponudom putem trgovinskog sustava Zagrebacke
burze. lzdano je 346.667 novih redovnih dionica, koje glase na ime, svaka u nominalnom
iznosu od 100,00 HRK, ukupne nominalne vrijednosti 34.666.700,00 kuna. Dionice su
prodavane po cijeni 365,00 kn svaka i u javnoj ponudi upisano je i uplaceno 100% izdanja.
Dionice je upisalo ukupno 761 novih dioni€ara. Na taj nacin Drustvo je prikupilo ukupno
126.533.455,00 kn. RjeSenjem Trgovackog suda u Bjelovaru od 17. ozujka 2006. godine
povecanje je upisano u sudski registar i temeljni kapital drusStva povec¢an je s iznosa od
104.000.000.00 kn za iznos od 34.666.700,00 kn na iznos od 138.666.700,00 kn.

Kako je i planirano sredstva su u najvecoj mjeri utroSena na dovrSetak zapocetih investicija u
novu pakericu i paletizator, rekonstrukciju zgrade pakirnice i skladista te investiciju u pogon
za pripremu pasterizirane otopine Secera. Uz to, znatno su povecane rezerve i ojacan
financijski polozaj Drustva.

Odmah po uspje$no okon€anom procesu dokapitalizacije dionice DruStva uvrdtene su
20.04.2006. godine u sluzbeno trziste Zagrebacke burze, a s ciliem $to transparentnijeg
poslovanja i maksimalnog uvida svih novih, a i buduc¢ih dioni€ara u poslovanje Drustva i
ostvarivanje zacrtanih ciljeva.

Glavne skupstine dionic¢ara:

Dana 30. kolovoza 2006. godine odrzana je u Virovitici Glavna skupstina dioni¢ara Drustva
na kojoj je, uz usvajanje izvjestaja o radu Uprave i Nadzornog odbora, davanje razrjeSnica
istima za 2005. godinu, izbor revizorske kuce i dr., takoder donijeta i odluka o upotrebi dobiti
ostvarene u 2005. godini u iznosu od 73.567.607,85 kuna na nacin da se 1.733.335,00 kuna
rasporedi u zakonske rezerve, 57.967.602,85 kuna u zadrzanu dobit, a 13.866.670,00 kuna
(ili 10,00 kuna po jednoj dionici) da se upotrijebi za isplatu dividende dioni¢arima koji su na
dan 30. kolovoza 2006. godine evidentirani kao dioni¢ari Drustva u depozitoriju SrediSnje
depozitarne agencije d.d. Zagreb. Uplata dividende na raCune dioniCara izvrSena je 13.
listopada 2006. godine.

Dana 14. prosinca 2006. godine odrzana je u Virovitici i druga Glavna skupstina dioniara
Drustva na kojoj je donijeta odluka o povec¢anju temeljnog kapitala, a u skladu s njom i
odluka o izmjeni Statuta Drustva. Tim odlukama povecan je temeljni kapital drustva
pretvorbom dijela kapitalne dobiti Drustva te dijela zadrzane dobiti Drustva sa iznosa od
138.666.700,00 kuna za iznos od 110.933.360,00 kuna na iznos od 249.600.060,00 kuna.
Povecéanje temeljnog kapitala provedeno je bez izdavanja novih dionica, tako da je temeljni
kapital drustva podijeljen na 1.386.667 redovnih dionica na ime, bez nominalnog iznosa.

Ostvareni proizvodno-tehnoloski rezultati:

Ambicioznim proizvodno-financijskim planom poslovanja za 2006. godinu predvideno je
ugovaranje proizvodnje Secerne repe na 11.000 hektara, a konaéno je ugovoreno je i
zasijano ukupno 10.816 hektara na kojima je proizvedeno i u tvornicu na preradu
dopremljeno 521.234 tona Secéerne repe, ostvarivanjem prosje¢nog prinosa od 48,19 t/ha uz
15,82% sadrzaja Secera iz ¢ega se proizvelo 72.918 tona konzumnog $ecera. Uz to, tijekom
godine je iz alternativnih sirovina (gustog soka dobivenog ekstrakcijom Secerne repe te
sirovog tr§¢anog Secera) proizvedeno dodatnih 34.311 tona, tako da je ove godine ukupno
proizvedeno 107.229 tona Secera, 25.267 tona melase te 25.671 tona suhog peletiranog
rezanca.



Investicije:

Tijekom 2006. godine pokrenuta su znacajna investicijska ulaganja u rekonstrukciju i
povecanje kapaciteta postrojenja za pakovanje i otpremu gotovih proizvoda, kao i u
otklanjanje i rekonstrukciju uskih grla u proizvodnji kako bi se povecali proizvodni kapaciteti
pogona.

Ukupna ulaganja za 2006. godinu iznosila su 78,55 milijuna kuna, a osim godiSnjeg remonta
proizvodne opreme, odnose se i na sljedece stavke, koje su do kraja promatranog razdoblja
realizirane i stavljene u funkciju:

- izgradnja asfaltiranih depoa za prihvat izvadene Secerne repe (Darda, Lukag)

- nabava kamionske vage i izgradnja temelja za nju, Kutjevo

- nabava novog procistaca za Sec¢ernu repu, tip Ropa

- nabava 4 procistaca za Secernu repu, licenca Holmer

- nabava novog pakirnog stroja, tip Bosch, za pakiranje paketa 1/1 kg

- nabava novog paletizatora za pakete Secera 1/1 kg, tip Krones

- potpuna gradevinska rekonstrukcija objekta pakirnice za smjestaj nove opreme

- izgradnja prostora za smjestaj opreme za otapanje Secera (sirupana)

- nabava opreme za pripremu vode, otapanje Secera i skladistenje dobivenog
Secernog sirupa koji ¢e biti ponuden trzistu, prvenstveno proizvodacima
bezalkoholnih pi¢a, a Cije se pustanje u pogon o€ekuje u srpnju mjesecu. Kroz
ovaj segment plasirale bi se dodatne koli¢ine $ecera koji je do sada dolazio iz
uvoza.

- nabava vakuum filtra za proizvodni proces proizvodnje Seéera

Efekt investicije odrazava se u povecéanju dnevnog utovara $ecera koji se do sada pokazao
kao usko grlo. Osim toga, Drustvo je u mogucnosti isporucivati razlicite granulacije Secéera u
pakiranju od 1 kg sa suvremenim dizajnom i kvalitetom ambalaze. Tako pakirani Secer
postize znatno veéu cijenu na trzistu EU i garantira kontinuitet opskrbe poslovnim
partnerima.

Uvodenje kvotnog reZima za izvoz se¢era na trziste EU-a:

U promatranom razdoblju usuglaseno je uvodenje kvotnog rezima za bescarinski izvoz
Secera iz R. Hrvatske u EU, te je R. Hrvatskoj dodijeljena kvota od 180.000 tona godi$nje.
Kvotni sistem primjenjuje se od 01.01.2007. godine. lako je do sada izvoz Secera
proizvedenog od Secéerne repe bio potpuno slobodan, misljenja smo da dodijeljena kvota
nece bitnije ograniciti izvozne potencijale buduéi je na razini nesto nizoj od ukupne godisSnje
proizvodnje u R. Hrvatskoj. MozZda je jo$ bitnije istaknuti da je odlukom Europske komisije sa
31.08.2006. godine ukinuta tzv. C-kvota za Secer iz EU-a koji je bio visoko subvencioniran i
kao takav plasiran na trzista izvan EU-a, a samim time i na podrucje R. Hrvatske. Nestankom
takvog Secera s trzista stvorila se moguénost za siguran plasman dodatnih koli¢ina kako na
domacem trziStu tako i u regiji.

Realizacija gotovih proizvoda:

Fizicki obujam proizvodnje Sec¢era u 2006 godini gotovo 100% je na nivou prosle godine.
Tijekom cijele 2006. iz ukupno tri kampanje prerade gustog soka, sirovog Secera i Secerne
repe proizvedeno je ukupno 107.229 tona konzumnog Secera dok je tijekom 2005. godine iz
prerade sirovog Secera i Se¢erne repe proizvedeno 107.481 tona konzumnog Secera.



REALIZACIJA GOTOVIH PROIZVODA

RAZDOBLJE
. I-XI1 2005. I-X11 2006.
1 2 3 4 5 (4/3)
1. SECER 104.027.103  127.379.037 122
2. MELASA 25.072.180  23.689.590 94
3. SUHI REZANAC 19.331.170  29.318.760 152

Realizacija Secéera i suhog rezanca u 2006. godini znac¢ajno je porasla u odnosu na
prethodnu godinu dok je prodaja melase na istom nivou.

REALIZACIJA SECERA PO TRZISTIMA

] TRZISTE B 20%2.2DOBI|_-‘;(I|E| 2006.

1 2 3 4 5 (413)
1. HRVATSKA 50.717.153  54.809.837 92
2. NJEMAGKA 8.421.900 35942700 427
3. ITALIJA 30.835.970  14.549.120 47
4. MADARSKA 2.028.000  12.027.000 593
5. VELIKA BRITANIJA 192.000  4.809.600 2.505
6. SLOVENIJA 3.096.800  2941.840 95
7. SLOVACKA 1551.800 -

8. AUSTRIJA 2.645.280 507.140 19
9.  NIZOZEMSKA 90.000 240.000 267

UKUPNO: 104.027.103

Prema ocekivanjima isklju¢ivo izvozno trziste je trziSte EU s tim da je Drustvo napravilo
znacajan iskorak na trzistima Njemacke, Madarske i V. Britanije, a za oCekivati da ¢e se i
dalje povecéavati zastupljenost zapadno-europskih trzista u ukupnom izvozu.




Financijski rezultat:

Ostvarena neto dobit poslovne godine u iznosu od 101,82 milijuna kuna veca je za 38,40% u
odnosu na prethodnu godinu. Glavni razlog ovako zna¢ajnog povecanja dobiti leZi u fizickom
povecanju realizacije Secera, posebno na inozemnom trzistu, boljim prodajnim uvjetima te
unaprijedenim distribucijskim kanalima.

Ostvareni ukupni prihod od 639,40 milijuna kuna za 26,94% ve¢i je u odnosu na prethodnu
godinu, s time da se udio prihoda od prodaje u inozemstvu (izvoz) sa 42,00% u 2005. godini
povecao na 50,76% u 2006. godini dok je udio prihoda od prodaje u zemlji sa 53,62%
smanijio na 46,50%. Rast prihoda jednim dijelom omogucen je distribucija i prodaja Secera
nabavljenog na trzistu.

RACUN DOBITI | GUBITKA
ZA RAZDOBLJE 01.01. — 31.12.2006. GODINE

iznosi u tisuéama kuna

e ||

A) Prihodi 485.459 626.755
Prihodi od prodaje u zemlji 270.102 297.307
Prihodi od prodaje u inozemstvu 211.568 324.556
Ostali prihodi 3.789 4.892

B) Financijski prihodi 7.084 9.155
Pozitivne te€ajne razlike 5.748 3.868
Kamate i ostali financijski prihodi 1.336 5.287

C) Izvanredni prihodi 11.168 3.490

PRIHODI UKUPNO 503.711 639.400

RASHODI

D) I?romj. u zalihama got. proizv. i nedovr. (14.457) 20.390

proizv.

E) Rashodi 417.661 498.228
Materijalni tro8kovi i tro8kovi prodane robe 369.134 440.830
TroSkovi osoblja 32.387 37.272
Amortizacija 9.429 11.102
Vrijednosno uskladenje i rezerviranja
Ostali troSkovi iz osnovne djelatnosti 6.711 9.024

F) Financijski rashodi 12.900 12.553
Negativne te€ajne razlike 5.177 5.366
Kamate i ostali financijski rashodi 7.723 7.187

G) Izvanredni rashodi 14.040 6.414

UKUPNI RASHODI 430.144 537.585
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 73.568 101.815
Porez na dobit

Dobit ili gubitak nakon oporezivanja 73.568 101.815

Manjinski interesi

Neto dobit ili gubitak skupine 73.568 101.815




Ostvareni ukupni rashodi od 537,59 milijuna kuna veci su za 24,98% u odnosu na prethodnu
godinu, a glavni razlozi tome su ve¢ gore opisano Cuvanje stabilnosti cijene Secera
kupovinom i realizacijom osjeCkog Secera te povecéanje trodkova sirovina i materijala za
19,42% u odnosu na 2005. godinu, kao rezultat povecane prerade Secerne repe za gotovo
40.000 tona.

TroSkovi amortizacije iznose 11,10 mil. kuna i poveéani su za 17,74% u odnosu na
prethodnu godinu, a do povecanja je doslo zbog povec¢anja amortizacijskih stopa kao i zbog
amortiziranja novonabavljene opreme.

Pokazatelji poslovanja u promatranom razdoblju:

POKAZATELJ et

1 2 3 4 5(4/3)
UKUPNI PRIHOD 256.043.632,28 503.711.454,08 639.400.477,27 127
OPERATIVNI PRIHOD 241.380.615,50 485.459.113,24 626.755.417,28 129
EBITDA 40.128529,94 91.684271,36 119.238.88529 130
EBIT 34.697.44410 82.255721,07 108.137.158,07 131
DOBIT PRIJE POREZA 35.226.449,23 73.567.607,85 101.814.759,28 138
POREZ NA DOBIT 0 0 0
NETO DOBIT 35.226.449,23 73.567.607,85 101.814.759,28 138
EBITDA MARZA 16,62% 18,88% 19,02% 101
ZFSEL?VEE%Z';’;‘)A MARZA 14,37% 16,94% 17,25% 102
NETO PROFITNA MARZA 13,76% 14,61% 1592% 109
POVRAT NA AKTIVU (ROA) 6,18% 15,42% 1594% 103
POVRAT NA KAPITAL (ROE) 17,80% 35,82% 2512% 70




BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2006. GODINE

iznosi u tisuéama kuna

2005. 2006.

AKTIVA

A) Potrazivanja za upisani, a neuplaceni kapital

B) Dugotrajna imovina 114.697 154.625
Nematerijalna imovina 236 173
Materijalna imovina 98.284 139.504
Financijska imovina 11.242 11.306
PotraZivanja 4.935 3.642

C) Kratkotrajna imovina 362.456 484.168
Zalihe 153.400 186.507
Potrazivanja od kupaca 107.566 120.600
Ostala potraZivanja 23.258 28.418
Financijska imovina 35.181 123.592
Novac na racunu i blagajni 43.051 25.051

D) Placeni troS. bud. razd., nedosp. napl. prihoda 32 25

E) Gubitak iznad visine kapitala

UKUPNO AKTIVA 477.185 638.818

A) Kapital i rezerve 205.365 405.256
Upisani kapital 104.000 249.600
Rezerve 27.797 53.841
Dobit/gubitak teku¢e godine i zadrzana dobit 73.568 101.815

B) Manjinski interesi

C) Dugoroéna rezerviranja za rizike i troskove

D) Dugorocne obveze 121.973 150.607

E) Kratkorocne obveze 142.451 81.873
Obveze prema dobavljacima 84.459 71.648
Kratkoro€ne financijske obveze 49.888
Ostale kratkoro€ne obveze 8.104 10.225

F) Odg. plac¢anje tros. i prihod bud. razdoblja 7.396 1.082

UKUPNA PASIVA 477.185 638.818

Izvanbilanéna evidencija




IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU
ZA RAZDOBLJE 01.01. — 31.12.2006. GODINE

iznosi u tisuéama kuna

01.01.- 01.01.-
31.12.2005. 31.12.2006.
A) Neto novéani tok od poslovnih aktivhosti -176.268 -68.805
Dobit / gubitak nakon poreza 73.568 101.815
Amortizacija 9.429 11.102
Povecanje / smanjenje vrijednosti zaliha -15.575 -33.107
Povecanje / smanjenje potrazivanja od kupaca -11.813 -13.034
Povecanje / smanjenje ostalih kratkoroénih potrazivanja -5.160
Povecanje / smanjenje plac¢enih trodkova buduceg o5 7
razdoblja i nedospjele naplate prihoda i
Povecgnjvg / smanjenje kratkoro¢nih obveza prema 3.069 12.811
dobavljacima
Povecanje / smanjenje dugorocnih rezerviranja
Povecanje / smanjenje ogodenog placanja troSkova i
prihoda buducih rejzzd]obug . 7137 6314
Povecanje / smanjenje potraZzivanja za upisani a
neuplaceni kapital i gubitka iznad visine kapitala
Povecanje / smanjenje dugorocnih potrazivanja 2.018 1.293
Povecanje / smanjenje kratkotrajne financijske imovine -24.959 -88.411
Povecanje / smanjenje ostalih dugoro¢nih obveza
Povecanje / smanjenje ostalih stavki -219.117 -24.185
B) Neto nov¢ani tok od investicijskih aktivnosti 172.551 -52.323
Kupnja materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine -11.042 -52.863
Stjecanje podruznica
Stjecanje manjinskih interesa
Povecanje / smanjenje financijske dugotrajne imovine 177.304 -64
Primici od prodaja materijalne i nematerijalne imovine 6.289 604
Isplacene dividende
Povecanje / smanjenje ostalih stavki
C) Neto novcani tok od financijskih aktivnosti 42.241 103.128
Povecanje kapitala novom emisijom dionica 124.382
Povgcanje / smanjenje dugoro€. obv. s osnove zajm. i 94.003 8.634
kredita
Povecanje / smanjenje ostalih dugoro¢nih obveza
Povgcanje / smanjenje kratkor. obv. s osnove zajm. i 51762 -49 888
kredita
Povecanje / smanjenje ostalih stavki
D) Neto poveéanje / smanjenje novéanih
)sredst?ava i nofréanih eklvivlalenata (AOP 056+071+079) 38.524 -18.000
Novéana sredstva i novéani ekvivalenti na pocéetku 4.527 43.051

razdoblja

Novac i novcéani ekvivalenti na kraju razdoblja 43.051 25.051




IZVJESTAJ O TRGOVANJU | KRETANJU CIJENE DIONICA

Dionice Viro tvornice $ecera uvrstene su u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze 10.04.2006.
po cijeni od 369,00 kuna po dionici. Do kraja godine cijena dionice dosegla je 664,99 kuna,
dok je promet dionicama iznosio 283.325.207 kn. U 2006. godini postignuta je trziSna
kapitalizacija u iznosu od 895,8 milijuna kuna, a dobit po dionici iznosila je 70,7 kuna.
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STRUKTURA DIONICARA NA DAN 31.12.2006.
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